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FORMADOR DE MERCADO

Prorrogacao do Programa de Formador de Mercado
para o Contrato Futuro e para as Opc¢des sobre indice
S&P/B3 Bovespa VIX

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: O prazo de vigéncia do programa de sera prorrogado para 28/06/2027.

Informamos que o término do vinculo dos formadores de mercado credenciados no
Programa de Formador de Mercado para o Contrato Futuro e para as Opc¢des sobre
Indice S&P/B3 Bovespa VIX, divulgado no Oficio Circular 113/2025-PRE, de 27/11/2025, sera
prorrogado até 28/06/2027.

As demais caracteristicas do programa permanecem inalteradas, conforme Anexo 1

deste Oficio Circular.

Esse Oficio Circular revoga e substitui integralmente o Oficio Circular 113/2025-PRE de

27/M/2025.
Para mais informacdes entre em contato com as nossas centrais de atendimento.

Central — Formador de Mercado
+ 55 (11) 2565-5025
formadordemercadob3@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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Anexo 1 - Regras do Programa de Formador de Mercado para o Contrato
Futuro e para as Opg¢des sobre indice S&P/B3 Bovespa VIX

Informamos as regras para o credenciamento para 2 (dois) novos Programas de
Formador de Mercado: (i) o Futuro e (i) Opcdes sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX. No
presente programa, serao credenciadas até 5 (cinco) instituicdes interessadas. As
instituicdes serao selecionadas de acordo com a ordem de envio do termo de

credenciamento.
Procedimento para credenciamento

As orientacdes estao reunidas no Guia de Procedimentos para o Credenciamento de
Formadores de Mercado, disponivel no site da B3 (Produtos e Servi¢cos > Negociag¢ao >

Formador de mercado > Credenciamento).

Caso a instituicdao selecionada ainda nao tenha celebrado o Contrato de
Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado com a B3, devera seguir os
procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento, disponivel no

site _da B3 (Produtos e Servicos > Negociacao > Formador de mercado >

Credenciamento).

Prazos
Envio do Termo de Cadastro de . . . i
. Inicio de Atuacdo | Término do vinculo
Credenciamento Contas
Opgao: 28/06/2027
Até 05/12/2025 Até 05/12/2025 08/12/2025
Futuro: 28/06/2027

A B3 podera avaliar as solicitacdées de credenciamento realizadas apds 0s prazos

indicados neste Oficio Circular, desde que devidamente justificadas.

Os programas poderao ser prorrogados caso a B3 identifique que o produto nao atingiu
a liquidez pretendida. Em caso de prorrogacao do término do vinculo do programa,

divulgaremos um Oficio Circular com informacdes sobre o periodo de prorrogacao,
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eventual alteracao nos parametros de atuacao e demais disposicdes necessarias. O
formador de mercado podera escolher se ira continuar atuando até o final do novo prazo,
ou se ira encerrar o credenciamento na data do término do vinculo prevista neste Oficio

Circular.
Parametros de atuacao

Os formadores de mercado credenciados deverao realizar ofertas de compra e de venda,

respeitando os parametros de atuacao definidos pela B3.

As regras dos vencimentos obrigatorios de atuagao do programa do Contrato Futuro
de indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX) e seus respectivos parametros de atuacdo estarao
disponiveis nos documentos de Regras de Atuacao do Formador de Mercado, no site da
B3 (Produtos e Servicos > Negociacao > Formador de mercado > Programas — Listados >

Futuros > Futuro de Indice S&P/B3 Bovespa VIX [VIX]).

Destaca-se que, no programa do Contrato Futuro de indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX),
o formador de mercado também devera atuar na Rolagem do Contrato Futuro de Indice
S&P/B3 Bovespa VIX (VIX) do primeiro com o segundo vencimento, durante toda a
vigéncia da operacao estruturada. O formador de mercado pode solicitar dispensa da
obrigacao de atuar na rolagem, ficando, nessa hipotese, sem direito aos respectivos

beneficios das operacdes realizadas com essa mercadoria.

Para efeitos de rolagem dos vencimentos do Contrato Futuro de indice S&P/B3
Bovespa VIX (VIX), os formadores de mercado deverao atuar no primeiro vencimento
até o quinto dia util anterior a data de vencimento. A partir do quarto dia util anterior a
essa data, os formadores de mercado nao terao obrigagcao de atuar no primeiro
vencimento disponivel, mas sim no vencimento imediatamente subsequente

autorizados a negociacao.

Os vencimentos obrigatdrios e as regras de selecao para atuacao dos formadores de

mercado do Contrato Futuro de indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX) estardo disponiveis
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no site da B3 (Produtos e Servicos > Negociacao > Formador de mercado > Séries

obrigatorias de atuacao > Futuros e Opc¢des sobre Futuros).

As regras dos vencimentos obrigatorios de atuacao do programa de Opgoes sobre o
indice S&P/B3 Bovespa VIX (VXBR11) e seus respectivos pardmetros de atuacio estardo
disponiveis nos documentos de Regras de Atuacao do Formador de Mercado
disponiveis no site da B3 (Produtos e Servicos > Negociacao > Formador de mercado >

Programas - Listados Opcdes > Opgdes sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX (VXBR11).

Adicionalmente, para o programa de op¢oes, os formadores de mercado deverao atuar,
no minimo, 10 (dez) minutos dentro dos 30 (trinta) minutos finais da sessao de

negociacao.

Para efeitos de rolagem das séries de Opgdes sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX
(VXBR11), os formadores de mercado deverao atuar no primeiro vencimento até o quinto
dia util anterior a data de vencimento. A partir do quarto dia util anterior a essa data, os
formadores de mercado nao terao obrigacao de atuar no primeiro vencimento
disponivel, mas sim no vencimento imediatamente subsequente autorizado a

negociacao.

As séries obrigatorias e as regras de selecao para atuacao dos formadores de mercado
das Opg¢des sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX (VXBRI1) estardo disponiveis no site
da B3 (Produtos e Servicos > Negociacao > Formador de mercado > Séries obrigatorias

de atuacao > Opcdes sobre acdes e indices).

Os parametros de atuacao serao revisados pela B3 a cada 3 (trés) meses apos o inicio da
atuacao dos formadores e poderao ser alterados durante a vigéncia do programa
mediante concordancia prévia da maioria dos formadores de mercado credenciados
neste programa. Eventual proposta de alteracao dos parametros de atuacao sera
formalizada pela B3 aos formadores de mercado e devera ser respondida, por escrito, no
prazo de 7 (sete) dias Uteis, sendo a auséncia de resposta tempestiva considerada como

anuéncia a proposta de alteracao. Caso a revisao de determinados parametros seja
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aceita pela maioria dos formadores de mercado credenciados, aqueles que nao

aceitarem a alteracao poderao descredenciar-se do programa sem aviso prévio.

A concordancia prévia do formador de mercado nao sera exigida quando a alteracao de
parametros de atuacao decorrer de situacdes atipicas de mercado, que incorram na
alteracao do padrao de negociacao ou em ajustes necessarios para se evitar a criacao de

condicdes artificiais de demanda, de oferta ou de preco.
Periodo de teste

Os formadores de mercado poderao usufruir dos beneficios especificados no item
“Beneficios”, sem observar os parametros de atuacao e a exclusivo critério da B3, por até
10 (dez) dias Uteis apods o inicio de sua atuacao obrigatdria, para que possam realizar os
testes de conectividade, de sessao e de roteamento de ordens, bem como as demais
configuracdes tecnoldgicas necessarias. Durante o periodo de teste, a atuacao dos
formadores de mercado sera monitorada e eventuais nao conformidades serao

abonadas.
Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado credenciados neste
programa, a B3 podera selecionar outras instituicdes interessadas em substituicao ao
formador de mercado descredenciado. Os credenciamentos e os descredenciamentos
serao sempre divulgados aos participantes pelos meios usuais de comunicacao

utilizados pela B3.
Descumprimento de parametros

Os formadores de mercado podem ser descredenciados do programa caso nao
cumpram os parametros de atuacao ou as obrigacdes previstas neste Oficio Circular, no
Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdao, que prevé regras de
monitoramento de formador de mercado, ou no Contrato de Credenciamento para
Atuacao de Formador de Mercado de modo injustificado ou com justificativas nao

aceitas pela B3. O contrato esta disponivel no site B3.
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Prazo minimo de atuacao

Caso o formador de mercado desista dos processos de credenciamento antes do inicio
de sua atuacao no programa aderido, estara dispensado de cumprir o prazo minimo de
atuacdo de 30 (trinta) dias, estabelecido no Oficio Circular 109/2015 - DP de 08/10/2015.
Quando a desisténcia ocorrer apds o inicio da atuacao, os formadores de mercado
deverao cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de 30 (trinta) dias para que o

descredenciamento seja comunicado ao mercado.
Beneficios

Para o programa do Contrato Futuro de indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX), os
formadores de mercado credenciados receberao isencao de pagamento dos
emolumentos e das tarifas aplicaveis incidentes sobre as operacdes com o ativo deste

programa em qualquer vencimento.

Para o programa de Opg¢des sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX (VXBRI), os
formadores de mercado receberao isencao de pagamento dos emolumentos e das
demais tarifas incidentes sobre as operacdes realizadas em todas as séries obrigatorias

e nao obrigatdrias das opcodes.

Havera também isencao dos emolumentos e das demais tarifas incidentes sobre as
operacgoes efetuadas na mesma sessao de negociagao no mercado futuro, visando o

delta hedging.

Para efeitos do programa de Opg¢odes sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX (VXBRT1I), ser3
considerado o percentual do delta hedging de 50% (cinquenta por cento) proporcional
ao nocional do Contrato Futuro de indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX) para as Opcdes
sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX (VXBRI11), a ser aplicado a quantidade de opcdes
negociadas para todas as séries do ativo subjacente no dia de seu calculo, respeitando a
diferenca e a proporc¢ao entre o tamanho dos contratos futuros e das opc¢des sobre os

Indices.
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Se o formador de mercado ultrapassar o limite de contratos futuros de delta hedging
em um ou mais dias, os contratos futuros excedentes estarao sujeitos a cobranca da
primeira faixa da tabela de precos vigente para o Contrato Futuro de indice S&P/B3
Bovespa VIX (VIX), sem a possibilidade de descontos por volume, por operacdes day

trade ou quaisquer outros incentivos que a B3 venha a instituir.

Para o excedente do programa de Opc¢des sobre o indice S&P/B3 Bovespa VIX
(VXBRT1), o formador de mercado sera responsavel pelo pagamento, até o ultimo dia util
do meés posterior, do valor integral dos emolumentos e das tarifas referentes aos

volumes excedentes didrios acumulados no més.

Adicionalmente, para ser elegivel a isengcao em operacdes de delta hedging, o formador
de mercado devera definir uma conta especifica e exclusiva para realizar apenas as
operacdes com finalidade de delta hedging referentes ao programa de opcdes,
independentemente da quantidade de contas que possua para o exercicio de sua

atividade.

Ressalta-se que, para ambos os programas, o volume negociado em contas e ativos
cadastrados no programa, tanto para atuagcao no programa quanto para fins de hedge,
nao é considerado no calculo do volume day trade diario para fins de definicao da faixa
de tarifa de operacdes day trade do mercado a vista de renda variavel, mercado futuro
ou do mercado de opcgodes, realizadas nas demais contas nao cadastradas nestes

programas.

Beneficios tarifarios de outros programas instituidos pela B3 nao sao aplicados sobre os

volumes excedentes nas contas cadastradas deste programa.

Destaca-se que o fluxo de mensagens, os negdcios e os volumes gerados pelas
instituicdes credenciadas serao considerados para fins da Politica de Controle de
Mensagens de Negociacdo, conforme disposto no Oficio Circular 086/2023-PRE de
30/05/2023.
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Disposicoes gerais

Os casos omissos em relacao a este processo de credenciamento e a todos programas

descritos neste Oficio Circular serdao resolvidos pela B3.
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